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1.Situatia economico-financiara

a)Elemente de bilant 

- lei -

	Specificatie
	Sold la
	Dinamica (%)

	
	30-Jun-06
	30-Jun-07
	

	Imobilizari necorporale
	34.094
	4.950
	-85.48

	Imobilizari corporale
	38.948.484
	44.319.927
	13.79

	Imobilizari financiare
	0
	0
	0.00

	ACTIVE IMOBILIZATE
	38.982.578
	44.324.877
	13.70

	Stocuri
	197.354.741
	176.227.743
	-10.70

	Creante
	4.886.803
	6.239.800
	27.69

	Investitii financiare pe termen scurt
	0
	0
	0.00

	Casa si conturi la banci
	22.807.819
	13.303.351
	-41.67

	ACTIVE CIRCULANTE
	225.049.363
	195.770.894
	13.01

	Cheltuieli în avans
	17.867
	146.356
	719.14

	Datorii < 1 an
	218.120.862
	183.133.189
	-16.04

	Active circulante nete-Datorii curente nete
	6.946.368
	12.784.061
	84.07

	TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
	45.485.923
	56.717.369
	24.70

	Datorii > 1 an
	5.033.033
	8.066.632
	60.27

	Provizioane
	763.327
	180.486
	-70.35

	Venituri în avans
	443.023
	391.569
	-11.61

	-Subventii
	443.023
	391.569
	-11.61

	-Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0.00

	Capital social
	12.603.865
	12.603.865
	0.00

	Rezerve din reevaluare
	27.851.036
	27.851.036
	0.00

	Rezerve
	10.370.610
	7.030.017
	-32.21

	Rezultatul exercitiului- profit
	2.748.743
	985.333
	-64.06

	                                   - pierdere
	0
	0
	0

	Capitaluri TOTAL
	39.689.563
	48.470.251
	22.13



Societatea are în patrimoniu terenuri în valoare de 1.334.448 lei, conform certificatelor de proprietate asupra terenurilor detinute de societate. Nu au existat vânzari sau achizitii de terenuri în perioada iunie 2006 – iunie 2007.

Valoarea constructiilor, a cladirilor existente în evidentele contabile a societatii prezinta o crestere de 5,13 % fata de perioada similara a anului 2006, respectiv 2.198.724 lei, ca urmare a lucrarilor de modernizare la obiectivul Cala lansare nave, sector I, statie de epurare ape uzate manajere si statie de pompare ape menajere,ajungând, la 30.06.2007, la valoarea de 45.041.305 lei. Amortizarea aferenta cladirilor, la 30.06.2007, este în suma de 14.496.415 lei.

La 30.06.2007 societatea are în patrimoniu echipamente, instalatii, utilaje în valoare totala de 15.598.323.34 lei, din care intrari de mijloace fixe în valoare de 3.150.163 lei, iar amortizarea aferenta acestor active este de 7.562.260 lei. 
Severnav a investit, în instalaţii şi dotări cu utilaje şi echipamente, şi în sistemul informatic. Totodată, este în derulare investiţia pentru modernizarea calei de lansare.


Societatea are active gajate, ipotecate sau acordate drept garantie pentru anumite obligatii ale firmei în proportie de aprox.90 % din activele imobilizate ale societatii.

La 30.06.2007 Severnav are în patrimoniu stocuri de 176.230.662 lei, cu 10,7 % mai mici decât la 30.06.2006 datorita reducerii volumului de productie.
Creantele societatii la 30.06.2007 sunt în valoare de 6.239.800 lei, cu 27,69 % mai mari fata de 30.06.2006. 


Datoriile totale ale societatii, la sfârsitul primului semestru 2007, sunt în suma de 191.199.821 lei, cu 14,32 % mai mici decât la 30.06.2006 datorita faptului ca societatea si-a onorat obligatiile contractuale si foloseste, ca principala sursa de acoperire a necesitatilor de productie, avansurile primite de la clienti. Principalele datorii sunt cele catre alti creditori (avansuri încasate de la clienti) 145.466.202 lei reprezentând 76,08% din totalul datoriilor, cele de natura comerciala constituite din datorii catre furnizori si banci reprezinta doar 20,14 % din datoriile totale ale societatii. Volumul creditelor mai mari de 1 an (credite pe termen lung pentru investitii) prezinta o crestere de 60,27 % fata de semestrul I 2006, datorita faptului ca societatea a investit în noi dotari cu utilaje si instalatii.
Societatea nu are obligaţii faţă de terţi, persoane juridice şi faţă de bugetul de stat, neachitate la termen. 
Capitalul social la 30.06.2007, în valoarea de 12.603.865 lei, este constituit dintr-un numar de 5.041.546 actiuni nominative cu valoarea nominala de 2,50 lei. Nu a suferit modificare fata de perioada similara a anului 2006.

Societatea a înregistrat un activ de 240.242.127 lei si un pasiv corespunzator de 240.242.127 lei.



b).Contul de profit si pierdere

- lei-

	Denumirea indicator
	Sold la
	% modificare

	
	30-Jun-05
	30-Jun-06
	

	Cifra de afaceri
	
14.453.253
	92.664.546
	541.13

	Productia vanduta
	13.811.870
	91.776.809
	564.48

	Venituri din exploatare
	82.861.643
	98.717.855
	19.14

	Cheltuieli din exploatare
	80.647.046
	97.847.732
	21.33

	Rezultat din exploatare - profit
	2.214.597
	870.123
	-60.71

	                                      - pierdere
	0
	0
	0.00

	Venituri financiare
	804.859
	1.180.287
	46.65

	Cheltuieli financiare
	270.713
	770.729
	184.70

	Rezultat financiar-profit
	0
	409.558
	100.00

	                            -pierdere
	284.511
	0
	0.00

	Rezultatul curent
	1.930.085
	1.279.681
	-33.70

	Venituri extraordinare
	818.658
	0
	0.00

	Cheltuieli extraordinare
	0
	0
	0.00

	Venituri totale
	83.666.502
	99.898.142
	19.40

	Cheltuieli totale
	80.917.759
	98.618.461
	21.87

	Rezultatul brut-profit
	2.748.743
	1.279.681
	-53.44

	Impozit pe profit
	0
	294.348
	100.00

	Rezultatul net – profit
	2.748.743
	985.333
	-64.15

	                       - pierdere
	0
	0
	0.00



La 30.06.2007 societatea înregistreaza un profit din activitatea de 870.123 lei, mai mic cu 60,71 % fata de 30.06.2006, ca urmare a faptului ca societatea a exportat nave a caror constructie s-a efectuat în principal în cursul anului 2006.

Veniturile din exploatare au crescut cu 19,14 % în comparatie cu aceeasi perioada a anului trecut, în conditiile în care veniturile din variatia stocurilor au scazut cu 62.359.634 lei.
Scăderea drastică a profitului din exploatare se explică prin creşterea valorii cheltuielilor totale, respectiv a celor din exploatare, în condiţiile în care veniturile au rămas aproximativ la acelaşi nivel, datorită scăderii semnificative a ciursului valutar


Activitatea financiara a înregistrat profit la 30.06.2007 ca urmare a reducerii cheltuielilor din diferentele de curs si a cresterii veniturilor din diferentele de curs, comparativ cu 30.06.2006. 


In semestrul I 2007, cheltuielile cu personalul detin o pondere importanta în total cheltuieli de exploatare (20,97 %), si prezinta o crestere cu 19,67 % fata de aceeasi perioada a anului precedent, în conditiile în care numarul mediu de salariati a scazut cu 3,84 %. In cheltuielile cu salarii este cuprinsa si valoarea tichetelor de masa (1.614.750 lei).

Cheltuielile materiale detin ponderea principala în total cheltuieli de exploatare (70,62 %). Ele au crescut, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut cu 28,79%. Aceasta crestere se datoreaza cresterii gradului de complexitate al structurii de productie, societatea construind mai mult nave complete. Cheltuielile cu energia si apa prezinta o scadere fata de 30.06.2005 cu 7,04 %. 

Cifra de afaceri înregistrata la 30.06.2007 este de 92.664.546 lei, adica de aproximativ 6 ori mai mare decât perioada similara a anului 2006. Nivelul ridicat al cifrei de afaceri se explica prin faptul ca societatea a livrat în primul trimestru nave complete, construite, cu precadere în anul 2006.

 O influenta negativa are seceta prelungita si nivelurile foarte scazute ale Dunării, care conduc la întârzieri în finalizarea si livrarea navelor contractate.
Producţia este destinată în proporţie de 95,45 % exportului. Producţia livrată efectiv până la 30.06.2006 pe piaţa UE este de  88.475.933 lei, reprezentând 26.248.668 Euro.

Producţia destinată pietei interne este în valoare de 2.976.346 lei, reprezentând reparatii nave.
Pe piata valutara, în perioada analizata, s-a înregistrat o scadere a cursurilor valutare. Astfel, cursul leu/euro a scazut de la 3,3817 lei/euro la sfârsitul anului 2006 la 3,1340 lei/euro la sfârsitul lunii iunie 2007 ceea ce a determinat diferente favorabile de curs. Pentru navele contractate în anul 2006 cu termene de executie în a doua a parte anului 2007, preturile au fost renegociate, în vederea diminuarii pierderilor.


Veniturile sunt înregistrate în momentul livrarii de produse de catre societate, deoarece acesta este momentul în care riscurile semnificative si avantajele detinerii proprietatii asupra bunurilor sunt transferate clientului. Sumele reprezentând venituri nu includ taxele de vânzare (TVA) si discounturile comerciale acordate.

Societatea nu a înregistrat venituri sau cheltuieli extraordinare în această perioadă a anului 2007. 

c)Investitii si actiuni financiare – Nu este cazul

SITUAŢIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

la data de 30 iunie 2007
   lei

	
	FLUXURILE DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE (A)
	2.676.912

	+
	Profit (+/-) 
	985.333

	+
	Amortizarea inclusa în conturi 
	1.594.967

	-
	Variatia stocurilor (+/-) 
	(749.193)

	-
	Variatia creantelor (+/-)
	(6.424.100)

	-
	Recunoasterea cheltuielilor în avans 
	146.114

	+
	Variatia furnizorilor si clientilor creditori 
	(8.486.265)

	+
	Provizioane pentru risc 
	(306.310)

	+
	Recunoastrea veniturilor în avans 
	-

	+
	Variatia elementelor de capitaluri proprii 
	-

	+
	Variatia altor elemente de pasiv 
	1.862.008

	-
	Variatia altor elemente de activ 
	-

	
	
	

	
	FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII (B)
	(4.591.206)

	-
	Cresterea imobilizarilor corporale si necorporale 
	3.150.163

	+
	Iesiri de imobilizari corporale si necorporale 
	45.972

	-
	Amortizare aferenta mijloacelor fixe iesite 
	1.487.015

	
	
	

	
	FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA FINANCIARA (C)
	(1.157.912)

	+
	Variatia împrumuturilor financiare (+/-) 
	(1.157.912)

	
	
	

	I
	Numerar si echivalente de numerar la începutul perioadei form.10, rd.36,col.1
	16.375.557

	II
	Numerar si echivalente de numerar la începutul perioadei form.10, rd.36,col.2
	13.303.351

	
	
	

	
	
	

	
	FLUX DE NUMERAR NET (A+B+C)=II-I
	(3.072.206)



  Menţionăm că situaţiile financiare al S.C. SEVERNAV  S.A. la 30.06.2007 nu au fost auditate.

2.Analiza activitatii societatii  comerciale

S.C. SEVERNAV S.A. a luat fiinta prin restructurarea, în anul 1990, a  Intreprinderii de Constructii Navale si Prelucrari la Cald, Dr.Tr.Severin, în baza Hotarârii Guvernului nr.1213/1990. 

SC SEVERNAV SA este situata în SV Românei, În zona industriala a orasului Dr.Tr.Severin si are o istorie de 150 ani 
Obiectul principal de activitate: proiectarea, construirea si repararea navelor maritime si fluviale, corpurilor plutitoare, echipamentelor navale, ambarcatiunilor din aluminiu si poliesteri armati cu fibra de sticla, dezmembrarilor de nave, constructiilor metalice, diverse produse pentru  populatie, inclusiv servicii si asistenta tehnica.


Caracteristica activitatii o constituie productia cu ciclu lung de fabricatie, ceea ce determina si o finantare specifica si anume : finantare din avansuri de la clienti, finantare din surse atrase direct (credite bancare, credite de furnizor, etc.), din surse atrase indirect (regularizari cu bugetul de stat si fonduri speciale) si surse proprii.
In semestrul I 2007 societatea nu a inregistrat modificari sub forma fuziuni, diviziuni sau reorganizarii activitatii


In primul semestru din anul 2007 Consiliul de Administratie si-a desfasurat activitatea în conformitate cu Statutul societatii. In cadrul sedintelor Consiliul de Administratie a analizat probleme de fond si a aprobat în principal : bugete de venituri si cheltuieli, rezultatele economico-financiare, activitatile desfasurate de sectoarele societatii, asigurarea conditiilor optime de desfasurare a activitatii, încarcarea capacitatilor de munca si de productie, contractele economice încheiate în calitate de furnizor si beneficiar. Consiliul de administratie si conducerea executiva a întreprinderii au întreprins, si întreprind în continuare, masuri în vederea recuperarii pierderilor din 2006, respectiv 2007. Masurile vizeaza atât preturile navelor, cât si reducerea drastica a întârzierilor la livrarea navelor coroborate cu cresterea productivitatii muncii.


Problemele cu se confrunta societatea :

· scaderea raportului leu/euro care a condus, si conduce, la pierderi din exploatare;

· lipsa capitalului financiar pentru investitiile programate în acest an si în anii anteriori;

· nivelul ridicat al dobânzilor pentru creditele necesare desfasurarii proceselor de productie;
· nivelul prea ridicat sau prea scazut al apelor Dunarii conduc la întârzieri în livrarea navelor.
3.Schimbari care afecteaza capitalul social si 

administrarea societatii comerciale

Incepând cu data de 29.05.2006 AGA desemneaza ca administratori ai SC Severnav SA Drobeta Turnu Severin, urmatorii: Stancioiu Stelian, Alexiu Victor, Plesca Cristina, Ionescu Georgeta, Ciortan Dumitru. In urma demisiei doamnei Ionescu Georgeta, AGA din data de 21.03.2007 a ales ca administrator pe domnul Dumitrescu Cristian.
Controlul gestionarii patrimoniului societatii a revenit comisiei de cenzori în urmatoarea componenta desemnata de AGA din 29.05.2006 : Stancu Jean, Stelescu Nicolae, Gimoiu Elena.
Conducerea executiva este exercitata de :

· Stancioiu Stelian – director general

· Popa Valentin – director tehnic

· Hobeanu Sevastita - director economic

· Dragan Emilian Florin – director de dezvoltare

· Capet Liviu – director comercial

· Busoi Mihail – director cu pregatirea fabricatiei si calitatea.

4.Tranzactii semnificative


Nu s-au înregistrat tranzactii semnificative


Presedinte Consiliu de Administratie ,                    

Director general 





Director economic

ing.Stancioiu Stelian 





ec.Hobeanu Sevastita
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